RESULTATS PREMIER SEMESTRE 2008

Le chiffre d’affaires du Groupe SGS au premier semestre 2008 a atteint CHF 2,3 milliards, soit
une augmentation de 17% a taux de change constants (+10% par rapport au premier semestre
2007). Le résultat opérationnel progresse de 14,2% a CHF 370 millions. Les marges opéra-
tionnelles franchissent le seuil de 16% pour la premiére fois dans I'histoire du Groupe et sont
améliorées a 16,1% comparé a 15,5%. Le bénéfice net a progressé de 61,5% a CHF 378 mil-
lions comparé a CHF 234 millions grace a de bonnes conditions de marché pour tous les por-
tefeuilles de services du Groupe et a un gain exceptionnel apres imp6ts de CHF 113 millions
enregistré par Governments and Institutions Services, suite a un accord a I'amiable avec
le Gouvernement des Philippines sur le recouvrement des créances provisionnés en 2001.

CHIFFRES-CLES
CHF millions Juin 08 Juin 07

Chiffre d’affaires 2298 2089
Var % 10.0
EBITDA (avant éléments 473 218
exceptionnels)
Var % 13.2
Résultat d’exploitation
(avant éléments exception- 370 324
nels)
Var % 14.2
I}/Ie’lrge operanon_nelle (avant 16.1 155
éléments exceptionnels) %
Résultat d’exploitation
EBIT) 497 324
Var % 53.4
Bénéfice avant impots 496 324
Var % 53.1
Bénéfice attribuable aux
détenteurs du capital de 378 234
SGS SA
Var % 61.5
Cash flow opérationnel 303 230
Var % 317
Liquidités nettes 81 163
Moyenne pondérée du nom-
bre d’actions (‘000) = e
Bénéfice de base par action
(CHF) 49.53 30.64
Var % 61.7
Bénéfice dilué par action
(CHF) 49.16 30.34
Var % 62.0
Bénéfice de base par action
(avant éléments exception- 34.7 30.64
nels) (CHF)
Var % 13.3
Nombre moyen de 53 551 49 020
collaborateurs
Var % 9.2

SGS SA

Chiffres-clés

Le chiffre d'affaires s'est établi a CHF 2,3 milliards, soit une
augmentation de 17% a taux de change constants (+10% par
rapport au premier semestre 2007). Cette progression a été
réalisée dans de bonnes conditions de marché pour I'ensemble
des pbles d'activités et des régions géographiques du Groupe,
chacun d’entre eux ayant accru leur chiffre d’affaires. A taux de
change constants, la croissance interne de Minerals, Automotive,
Consumer Testing et Industrial Services a été supérieure a 15%.
La croissance interne du Groupe s’est établie a 15,1% a taux de
change constants. La croissance du chiffre d’affaires a été stimulée
par le maintien de conditions favorables sur le marché des matiéres
premiéres, par un environnement réglementaire plus sévere pour
les produits de consommation et par I'impact des investissements
consentis précédemment pour renforcer linfrastructure et les
capacités du Groupe. Le solde net des acquisitions et cessions a
entrainé une hausse supplémentaire de 2% du chiffre d'affaires.

Le résultat d’exploitation avant élément exceptionnel
a augmenté de CHF 46 milions ou 14,2% a CHF 370
millions. EBITDA et la marge opérationnelle avant éléments
exceptionnels ont progressé respectivement a 20,6% et 16,1%
grace a l'amélioration du levier opérationnel, du mix services
et de la répartition des activités sur le plan géographique.

Les charges financiéres nettes se sont montées a
CHF 1,6 million en raison d'une diminution des liquidités dues au
paiement du dividende de CHF 267 millions et a la hausse des frais
financiers induite par le rythme d’acquisitions plus soutenu au premier
semestre. Le taux fiscal moyen avant éléments exceptionnels de
25,5% au premier semestre (21,8% aprés éléments exceptionnels)
correspond al'attente du Groupe quant a la distribution géographique
du bénéfice sur I'année. Le bénéfice attribuable aux détenteurs de
capital de SGS SA a progressé de 62% a CHF 378 millions (éléments
exceptionnels inclus), comparé a CHF 234 millions un an auparavant.

Le cash flow opérationnel s’est amélioré de 32% a CHF 303 millions.
Ce flux de liquidités a été utilisé pour financer des investissements
nets en immobilisations de CHF 121 millions, la distribution de
CHF 267 millions aux actionnaires et des acquisitions a hauteur
de CHF 156 millions. Par conséquent, les liquidités du Groupe au
premier semestre ont baissé de CHF 429 millions a CHF 249 millions.
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Acquisitions et cessions

Au cours du premier semestre, SGS a renforcé son p6le Agricultural Services
en Amérique du Nord avec I'acquisition d’Alvey Group, leader des échantillon-
nages et des analyses du sol par GPS. Trois acquisitions ont été effectuées
en Australie: TACS, prestataire de services pour les producteurs d’électricité,
Wamtech, détenteur de la technologie MMI (Mobile Metal lon) utilisée dans les
analyses géochimiques et Western Geotechnics Group, qui offre une gamme
compléte de service a la construction, & l'industrie des hydrocarbures et au
secteur minier.

Au Canada, SGS a procédé a I'acquisition de Geostat Systems International
(géostatistique, élaborations de modéles de gisements miniers), et de Canadian
Environmental & Metallurgical Inc. (CEMI), spécialiste des problémes environ-
nementaux qui se posent au secteur minier dans le monde entier.

Aux Pays-Bas, SGS a acquis Horizon Partners BV, société conseil offrant des
solutions de subsurface a I'amont de I'industrie du pétrole et du gaz.

SGS et Nokia Siemens Networks ont conclu un accord portant sur un trans-
fert d’actifs et de personnel en Allemagne et en Finlande, permettant ainsi au
Groupe de renforcer ses services d’analyses dans le domaine des télécom-
munications.

Direction

Suite au départ en retraite de M. Jean-Pierre Méan, M. Olivier Merkt, actuelle-
ment Corporate Development Vice President, a été nommé General Counsel
et Chief Compliance Officer au ler ao(t prochain.

Principaux actionnaires

Au 30 juin 2008, M. August von Finck et sa famille détenaient 23,7% du capital
et des droits de vote de la Société, IFIL Investissements SA 15%, Allianz SE
7,4% et FMR Corp. 5,57%.

Perspectives

Le Groupe prévoit que les conditions de marché qui ont prévalu au premier
semestre se poursuivront sur les six derniers mois de I'année et confirme son
objectif de réaliser un bénéfice par action (EPS) supérieur a CHF 80, compte
tenu de I'élément exceptionnel de CHF 113 millions enregistré au premier
semestre.

SGS confirme également son engagement de réaliser un EPS minimum de
CHF 105 d'ici 2011.

..—#':':_Pi_"_._”"_w fiE
Sergio Marchionne Chris Kirk
Président Chief Executive Officer

16 juillet 2008



AGRICULTURAL SERVICES

CHF millions Juin 08 Juin 07
Chiffre d’affaires 167.4 167.7
Var % (0.2)

Variation dues a

I'incidence des

Volumes et prix 9.1

Impact des changes (7.8)
Acquisitions/(Cessions) (1.6)

Résultat d’exploitation

avant éléments excep- 21.7 19.0
tionnels

Var % 14.2

Marge % 13.0 11.3
MINERALS SERVICES

CHF millions Juin 08 Juin 07
Chiffre d’affaires 320.8 259.6
Var % 23.6

Variation dues a

I'incidence des

Volumes et prix 75.2

Impact des changes (15.7)
Acquisitions/(Cessions) 1.7

Résultat d’exploitation

avant éléments excep- 63.5 43.2
tionnels

Var % 47.0

Marge % 19.8 16.6

Agricultural Services

A parametres constants, la croissance interne d’Agricultural Services a aug-
menté de 6,0% pour atteindre CHF 167 millions dans des conditions de marché
complexes: augmentation de la demande de produits fourragers pour carburants
alternatifs, mauvaises conditions des récoltes, volatilité des prix, déséquilibres
de l'offre et de la demande dus a la limitation des exportations et des routes de
livraison irrégulieres. La marge opérationnelle s’est améliorée a 13% comparé
a 11,3%, principalement en raison de gains de productivité, d’'un mix services
favorable et des excellents résultats observés en Europe, en Amérique du Sud
et dans la région Asie Pacifique.

Agricultural Services a continué d'étoffer son portefeuille de services hors
inspections traditionnelles avec I'acquisition d’Alvey Group, leader des échan-
tillonnages et des analyses du sol par GPS aux Etats-Unis. Ces services,
particulierement intéressants pour I'agriculture de précision, comme ceux du
laboratoire d’analyses des semences acquis en 2007, positionnent favorable-
ment le Groupe sur le marché en pleine croissance de I'agriculture durable.

Les initiatives prises en collaboration avec Oil, Gas and Chemicals et
Environmental Services dans le domaine des biocombustibles ont été favor-
ablement accueillies sur le marché, ou d'importants mandats ont été obtenus
au premier semestre. Agricultural Services a investi sur le marché des produits
frais et de nouveaux laboratoires entreront en service au deuxieme semes-
tre au Moyen-Orient. La hausse la plus importante des volumes de produits
alimentaires s’est produite en Asie, ou diverses mesures ont été prises pour
renforcer la présence du Groupe sur ce marché en pleine croissance.

Au début du semestre, ce pble a mis fin a un accord de gestion de silos a
Valence, qui diminuera de CHF 21 millions le chiffre d'affaires annuel.

Minerals Services

A taux de change constants, le chiffre d'affaires de Minerals Services a aug-
menté de 31,5% a CHF 321 millions, dans un environnement caractérisé par le
maintien d’'une forte demande de services a tous les niveaux: négoce, explora-
tion, gisements. Le résultat d’exploitation a bondi de 47% a CHF 64 millions, la
marge opérationnelle s’est établie a 19,8%. L'activité a progressé dans toutes
les régions et le mix services a continué de se développer favorablement en
privilégiant les solutions complexes a valeur ajoutée plus élevée.

Trois acquisitions stratégiques ont été effectuées au premier semestre. En
février, celle de Wamtech Pty en Australie a permis au Groupe de défendre son
leadership dans les services utilisant la technologie MMI (Mobile Metal lon) en
géochimie et de s’en assurer les droits. L'acquisition de la société canadienne
Geostat Systems International en avril représente une étape importante dans
le développement a I'amont de la chaine de valeur miniére, qui englobe désor-
mais le développement de modéles et la géostatistique. En mai, le Groupe a
racheté Canadian Environmental and Metallurgical Inc., spécialisée dans les
essais de drainage des roches acides et I'engineering d’installations de traite-
ment des eaux pour les sociétés miniéres.

Au cours du semestre, plusieurs grands projets d'investissement de I'année
précédente sont entrés en activité, en particulier la premiére installation pilote
a grande échelle dans les Oil Sands au Canada démontre désormais nos com-
pétences dans ce domaine. Les laboratoires de Chita en Sibérie sont entrés
en activité; ils sont actuellement agrandis pour répondre a la demande accrue
observée dans cette région miniere. Le perfectionnement de nos solutions
technologiques se poursuit dans les principaux centres miniers du Groupe, qui
accroit de ce fait son avantage concurrentiel.



OIL, GAS & CHEMICALS SERVICES

CHF millions Juin 08 Juin 07
Chiffre d’affaires 455.8 434.1
Var % 5.0

Variation dues a

I'incidence des

Volumes et prix 43.0

Impact des changes (34.6)
Acquisitions/(Cessions) 13.3

Résultat d’exploitation

avant éléments excep- 63.8 65.2
tionnels

Var % (2.1)

Marge % 14.0 15.0
LIFE SCIENCE SERVICES

CHF millions Juin 08 Juin 07
Chiffre d’affaires 99.2 98.4
Var % 0.8

Variation dues a

I'incidence des

Volumes et prix 6.1

Impact des changes (3.4)
Acquisitions/(Cessions) (1.9)

Résultat d’exploitation

avant éléments excep- 11.2 11.0
tionnels

Var % 1.8

Marge % 11.3 11.2

QOil, Gas & Chemicals Services

A taux de change constants, le chiffre d'affaires d’Oil, Gas & Chemicals Services
a progressé de 14,1% a CHF 456 millions. Une forte demande, qui s’est main-
tenue pendant tout le semestre a permis de dégager une croissance interne de
10,8%. La marge opérationnelle a fléchi a 14% comparé a 15%, principalement
en raison du co(t du démarrage de plusieurs initiatives a 'amont, d'une augmen-
tation des co(ts de développement et de I'amortissement des immobilisations
incorporelles.

Au cours du semestre, le Groupe a augmenté ses investissements dans
d'importants projets & I'amont; ainsi, le renforcement de nos services liés aux
revétements des puits et les analyses des fluides de production ouvrent au
Groupe des marchés au potentiel élevé. Dans le cadre de cette stratégie en
amont, le Groupe a procédé a I'acquisition d’Horizon Energy Partners aux Pays-
Bas (solutions pour la description des réservoirs et engineering des puits) dont
les bureaux a La Haye, au Royaume-Uni, en Malaisie et au Nigeria seront inté-
grés au réseau du Groupe et a la promotion des services a la clientéle.

Pour répondre a la demande des sociétés de négoce, un réseau d'information a
été mis en place pour permettre aux traders de Genéve, Londres, New York et
Singapour d'obtenir 24 heures sur 24 les informations sur les pétroliers et leur
précieuse cargaison.

Life Science Services

A parametres constants, le chiffre d’affaires de Life Science Services a progressé
de 6,6% a CHF 99 millions dans des conditions de marchés contrastées, les
excellents résultats de certains domaines étant pénalisés par la stagnation des
services de recherche clinique en Europe et, en ce qui concerne les contrdles
de la qualité, par linsuffisance des capacités en Amérique du Nord. La marge
opérationnelle s’est Iégerement améliorée a 11,3%, principalement grace a des
gains de productivité et a la diminution des pertes opérationnelles résultant du
démarrage de certaines activités en Asie.

Dans le domaine du contr6le de la qualité, les résultats en Amérique du Nord ont
été satisfaisants bien que la capacité de deux importants laboratoires au Canada
et a Chicago ait atteint ses limites. Les travaux d’agrandissement nécessaires
devraient étre terminés début 2009. Une amélioration significative des résultats
a été observée en Allemagne grace a 'augmentation des volumes des contrdles
de la qualité pour les matériaux primaires. En Asie, les pertes opérationnelles ont
diminué de moitié en Inde et en Chine avec une progression des volumes. De
nouveaux mandats a Singapour permettent d'escompter I'équilibre des résultats
en Asie sur 'année.

Les résultats en recherche clinique, bio analyses et essais cliniques en phase
précoce ont été irréguliers: la faiblesse des volumes en recherche clinique et bio-
métrie a pénalisé la progression des résultats des autres gammes de services.
Des mesures ont été introduites pour répondre a la baisse des volumes dans le
domaine clinique.

Les laboratoires d'analyses sanguines au Pérou ont été cédés au premier
trimestre, ce qui réduira le chiffre d'affaires annuel de CHF 4 millions. Hérités
d’'une joint venture, ces laboratoires ne correspondent pas aux métiers de base
du Groupe.



CONSUMER TESTING SERVICES

CHF millions Juin 08 Juin 07
Chiffre d’affaires 342.6 3114
Var % 10.0

Variation dues a

I'incidence des

Volumes et prix 51.4

Impact des changes (24.3)
Acquisitions/(Cessions) 4.1

Résultat d’exploitation

avant éléments excep- 76.7 68.7
tionnels

Var % 11.6

Marge % 22.4 221

SYSTEMS & SERVICES CERTIFICATION

CHF millions Juin 08 Juin 07
Chiffre d’affaires 173.8 170.1
Var % 2.2

Variation dues a

I'incidence des

Volumes et prix 13.2

Impact des changes (9.5)
Acquisitions/(Cessions) --

Résultat d’exploitation

avant éléments excep- 31.3 28.5
tionnels

Var % 9.8

Marge % 18.0 16.8

Consumer Testing Services

A taux de change constants, le chiffre d'affaires de Consumer Testing Services a
progressé de 19,3% ou CHF 56 millions a CHF 343 millions. La croissance s'est
favorablement répartie entre les différents secteurs et régions géographiques de
ce pole d'activité. La marge s’est améliorée a 22,4% comparé a 22,1% grace a
des gains de productivité en Asie et en Europe.

Au cours du semestre, le pole CTS a effectué I'acquisition de certains actifs et
de certaines activités de Nokia Siemens Networks Research & Technology en
Allemagne et en Finlande. Cette initiative permettra non seulement de renforcer
la capacité de nos essais en Europe, mais surtout de définir une conception a
long terme du partenariat de SGS avec Nokia et Siemens. Consumer Testing
Services étendra la commercialisation de ces services spécifiques a la clientele
externe et investira pour en développer les ressources.

Le p6le CTS poursuit ses investissements dans son réseau de laboratoires
pour répondre a une demande accrue et développer de nouveaux services
nécessités par un environnement réglementaire toujours plus strict en matiere
de sécurité. Ainsi, I'expansion de la capacité de plusieurs sites de laboratoires a
pbles multiples en Asie est actuellement en cours; des investissements accrus
ont été consentis pour les services spécialisés dans les télécommunications
et de nouvelles gammes de services sont développées au vu de notre solide
positionnement dans les analyses chimiques. La plupart de ces initiatives seront
opérationnelles ces douze prochains mois.

Systems & Services Certification

A taux de change constants, le chiffre d'affaires de Systems & Services
Certification Services a augmenté de 8,2% a CHF 174 millions, la marge opé-
rationnelle s'établit & 18% comparé a 16,8%. La croissance du chiffre d’'affaires
et du bénéfice a été équilibrée sur le plan géographique, les résultats les plus
significatifs étant enregistrés dans les régions de I'Est de I'Asie, de I'Europe du
Sud-est, en Europe orientale et au Moyen-Orient.

De bons résultats ont été obtenus par les services de certification de base et les
audits de conformité aux schémas d'accréditation internationaux. La tendance
des marchés matures a se fragmenter dans des certifications spécifiques a cer-
taines industries s’est poursuivie parallelement a I'adoption de schémas de cer-
tification globaux par les pays émergents. Ces deux réalités du marché exigent
une adaptation des effectifs d'audit, et ce pble d'activité veille a sauvegarder ses
marges en raison des co(ts induits par cette évolution.

Pour réduire sa forte dépendance des programmes de certification mondiaux,
une stratégie de diversification accorde désormais une large place aux solutions
d’'audit sur mesure et au développement de produits spécifiques a certaines
industries. Dans le domaine des audits sur mesure, les réussites les plus signi-
ficatives ont été obtenues dans le commerce de détail, le secteur bancaire et
la construction automobile. Les grandes sociétés mondiales ont en effet com-
mencé de prendre conscience de la valeur de la gestion des marques, des fran-
chisés et des réseaux de concessionnaires. Dans la certification des services,
apres ses premiers succes aupres des compagnies d’aviations, le pole S&SC
élargit sa clientéle aux technologies informatiques des centrales d’appels et aux
compagnies d’'assurances.



INDUSTRIAL SERVICES

CHF millions Juin 08 Juin 07
Chiffre d’affaires 352.4 298.4
Var % 18.1

Variation dues a

I'incidence des

Volumes et prix 48.1

Impact des changes (12.6)
Acquisitions/(Cessions) 18.5

Résultat d’exploitation

avant éléments excep- 49.6 46.8
tionnels

Var % 6.0

Marge % 14.1 15.7
ENVIRONMENTAL SERVICES

CHF millions Juin 08 Juin 07
Chiffre d’affaires 143.0 133.4
Var % 7.2

Variation dues a

I'incidence des

Volumes et prix 12.4

Impact des changes (4.8)
Acquisitions/(Cessions) 2.0

Résultat d’exploitation

avant éléments excep- 12.7 11.8
tionnels

Var % 7.6

Marge % 8.9 8.8

Industrial Services

A taux de change constants, le chiffre d'affaires d’Industrial Services a pro-
gressé de 23,3% a CHF 352 millions de francs; la croissance interne s’établit &
16,8%. L'affaiblissement de la marge opérationnelle a 14,1% comparé a 15,7%
résulte principalement du démarrage d'importants contrats d'infrastructure en
Afrique de I'Ouest et au Moyen-Orient au premier semestre 2007, de l'effet
de dilution des acquisitions précédentes et des colts de mobilisation pour de
nouveaux mandats.

Les résultats enregistrés sur les principaux marchés (Espagne, Allemagne,
Benelux, France) se sont maintenus a un niveau satisfaisant malgré I'affai-
blissement des marchés de la construction et des projets d'infrastructure. La
gestion des codts auxquels sont rendus nos services et I'impact de la prochaine
libéralisation du marché allemand seront I'objet d'une attention prioritaire pour
le reste de I'année.

Les investissements dans les gammes de services et les zones géographiques
présentant le potentiel de croissance le plus élevé se sont poursuivis au premier
semestre. lls ont porté sur la création d’'un centre de formation complet pour les
inspecteurs accrédités en Chine, I'acquisition d’équipements pour les essais
non-destructifs nécessités par les grands projets d'infrastructure au Moyen-
Orient, et I'expansion de la capacité dans le secteur des hydrocarbures et du
gaz en Amérique du Nord.

Deux acquisitions ont été effectuées dans I'Ouest de I'Australie au premier
semestre. Le groupe TACS est spécialisé dans l'industrie électrique (entretien et
surveillance des installations). Western Geotechnics est connue pour ses ana-
lyses de matériaux associées projets d'infrastructure. Apreés une bréve période
de familiarisation, les services offerts par ces deux acquisitions seront étudiés
en vue de leur réplication dans le réseau.

Environmental Services

A taux de change constants, le chiffre d'affaires d’'Environmental Services a
augmenté de 11,2% a CHF 143 millions; la marge opérationnelle s’est amé-
liorée de 10 points de base a 8,9%. A parametres constants, la croissance a
atteint 9,6%, principalement grace a I'amélioration des résultats obtenus dans
les pays émergents, en Espagne et au Canada.

Au cours du semestre, ce pdle a mené a bien le réaménagement a grande
échelle de ses activités dans I'Ouest de I'Australie. L'activité sur la décharge
de Kolliken en Suisse a démarré et se déroule conformément aux volumes
prévus.

Les services liés au changement climatique tels que le CDM (Clean Development
Mechanism), la surveillance des émissions et |'évaluation de la durabilité se
sont développés favorablement au premier semestre. Notre réseau étendu
représente un net avantage concurrentiel: en effet, les grandes sociétés mul-
tinationales sont particulierement intéressées a n'avoir qu'un seul répondant
pour recueillir des données sur plusieurs sites.

Les conditions de marché ont été complexes sur certains marchés devenus
matures pour les services d'analyses spécialisés. Par conséquent, ce pole
d’activité a enrichi son portefeuille d’analyses de laboratoires classiques organi-
ques/inorganiques par des forfaits analytiques plus élaborés et des services de
gestion des données congus en fonction des marchés a forte valeur ajoutée.



AUTOMOTIVE SERVICES

CHF millions Juin 08 Juin 07
Chiffre d’affaires 1445 121.7
Var % 18.7

Variation dues a

I'incidence des

Volumes et prix 27.0

Impact des changes (7.5)
Acquisitions/(Cessions) 3.3

Résultat d’exploitation

avant éléments excep- 24.3 16.4
tionnels

Var % 48.2

Marge % 16.8 13.5

GOVERNMENTS & INSTITUTIONS SERVICES

CHF millions Juin 08 Juin 07
Chiffre d’affaires 98.2 94.0
Var % 4.5

Variation dues a

I'incidence des

Volumes et prix 8.9

Impact des changes 4.7)
Acquisitions/(Cessions) --

Résultat d’exploitation

avant éléments excep- 15.4 13.2
tionnels

Var % 16.7

Marge % 15.7 14.0

Automotive Services

A taux de change constants, Automotive Services a réalisé un chiffre d’affaires
en hausse de 26,5% a CHF 145 millions. Les marges opérationnelles se sont
améliorées a 16,8% comparé a 13,5%, grace a de nouveaux contrats, a des
gains de productivité et a I'effet de levier des volumes.

Le programme d’examens de conduite en Irlande et le développement des
services pour les “Black Cabs” a Londres ont été les deux principaux facteurs
de croissance du secteur des controles techniques réglementaires (74% du
chiffre d’affaires). De plus, l'activité en Espagne, en France et aux Etats-Unis
bénéficie d’améliorations opérationnelles constantes. Dans les pays émergents,
les résultats obtenus en Algérie, en Cote d’lvoire, en Argentine et au Chili ont
été en progression. Les contrats signés récemment au Maroc, en Chine et aux

Etats-Unis démarreront avant la fin de 'année.

Les conditions de marché pour I'inspection des véhicules commerciaux (26%
du chiffre d'affaires) sont devenues plus difficiles en raison des pressions que la
détérioration du marché exerce sur la construction automobile. Il a été possible
d’en compenser partiellement les effets en multipliant les centres de service
pour les véhicules neufs et en se rapprochant en amont de la chaine de produc-
tion. Plusieurs contrats ont été obtenus pour I'inspection des véhicules en fin de
leasing. Le Groupe suit de prés I'évolution et la répartition des volumes entre
I'inspection des véhicules neufs et celle des véhicules d’occasion.

Governments and Institutions Services

A taux de change constants, le chiffre d’affaires de Governments and Institutions
Services a progressé de 10% a CHF 98 millions. Le résultat d'exploitation s’est
monté a CHF 15 millions, ce qui correspond a une marge opérationnelle de
15,7%, en augmentation de 170 points de base par rapport a la période cor-
respondante.

Dans le secteur “Global Solutions”, le contrat d’inspection avant embarque-
ment pour 'Equateur a pris fin en début de semestre. La hausse des volumes
en Angola et au Bangladesh a permis d’en compenser I'impact. Les mandats
d'inspection au scanner au Kosovo et en Uruguay sont devenus opérationnels,
ce qui porte a 13 le nombre de scanners actuellement en service dans le
monde.

Tous les contrats du secteur “Local Solutions” ont évolué conformément a notre
attente. Les mandats pour Madagascar et le Nigeria sont désormais des con-
trats “Local Solutions” qui se déroulent selon les prévisions. Les résultats ont été
bons en Amérique Latine, notamment en ce qui concerne les services Valitrade;
et d’autres régions, ils sont excellents pour les services TradeNet, et plusieurs
opportunités de croissance sont actuellement a I'étude.

Le mandat de protection des foréts au Liberia est devenu opérationnel au cours
du semestre. Ce contrat, qui bénéficie du soutien du Gouvernement des Etats-
Unis, est I'un des premiers mandats de protection des foréts au niveau d’'un
pays tout entier & avoir été décerné a une entreprise indépendante, et I'activité
prévue est appelée a se déployer progressivement sur 24 mois. L'importance de
ce contrat, sa complexité et les technologies utilisées pour I'exécuter devraient a
I'avenir servir de référence pour tous les programmes d'inspection et de vérifica-
tion mis sur pied pour la protection des foréts.



Etats financiers intermédiaires résumés et notes relatives
Principe d’établissement des comptes

Préparés conformément aux normes internationales d’information financiere (IFRS) IAS 34 Information financiere
intermédiaire (Interim Financial Reporting), les résultats financiers intermédiaires consolidés résumés doivent étre
examinés sur la base des états financiers consolidés du Groupe pour I'exercice clos au 31 décembre 2007.

COMPTE DE RESULTAT RESUME CONSOLIDE BILAN CONSOLIDE RESUME
CHF millions Juin 08  Juin 07 CHF millions Juin 08 Dec ?27)
Chiffre d’affaires 2298 2089 Actif immobilisé
Salaire et sous-traitance (1243) (1155) Terrains, immeubles et équipements 729 738
Amortissements & dépréciations (103) ©4) Goodwill et autres immobilisations 813 716
Autres charges d’exploitation (582) (516) incorporelles
Résultat d’exploitation (avant 370 324 Autres actifs 259 189
S EEE SEaIRINEE) Total actif immobilisé 1801 1643
Eléments exceptionnels 127 -- .
Actif circulant
Résultats d’exploitation (EBIT) 497 324 .
Clients et effets 914 867
(Charges)/Produits financiers 1) - .
Autres actifs 448 390
Résultat avant imp6ts 496 324 o . .
Liquidités et investissements 258 438
Impots (108) (81) o
Total actif circulant 1610 1695
Bénéfice pour la période 388 243
- - Total actif 3421 3338
Bénéfice attribuable a:
. Fonds propres 1922 1977
- Détenteurs de capital de SGS SA 378 234 prop
- Intéréts minoritaires 10 9 Engagements along terme

Emprunts & contrats de location et finance- 15 20

ABLEAU RESUME CONSOLIDE DES FLUX ments
DE LIQUIDITES Provisions et autres 269 275

CHF millions Juin 08 Juin 07 engagements

Total engagements a long terme 284 295
Bénéfice attribuable aux détenteurs

de capital de SGS SA 378 234 Engagements a court terme
Reprise sur éléments non-monétaires Créanciers et autres dettes 434 452
exceptionnels (27 B Autres engagements 781 614
Reprise sur éléments non-monétaires 221 171 Total engagements a court terme 1215 1066
(Augmentation) fonds roulement (96) (92) Total fonds propres et fonds étrangers 3421 3338
Impbts payés (73) (83)
; . (2) les chiffres 2007 ont été ajustés pour refléter 'adoption d’IFRIC 14
Fonds résultant de I'exploitation 303 230
Vente/(acquisition) nette
= oS 121 121 .
d'immobilisations (121) (121) ETAT DES PRODUITS ET CHARGES COMPTABILISES
Liquidités (payées)/percues pour ac- (156) (11) RESUME
quisitions/cessions CHF millions Juin 08 Juin 07
Autres (opérations d'investissement) 4 3) . )
Ecarts actuariels sur les régimes a 8
Fonds résultant des activitiés d’in- (281) (135) prestations définies (28) -
vestissement
— ; ; Imp6ts sur les produits/charges

Dividende paye aux détenteurs du ca- (267) (153) imputés directement aux fonds pro- 1 -
pital de SGS SA pres
Dividend S intérét e
mlslr:oﬁ;i:zg aye aux interets (3) (7) Différences de change & autres (137) 50
Variation des actions propres (14) 19 Bénéfice net comptabilisé dans

(164) 50

. les fonds propres

Augmentation des dettes 119 16
Autres (opération de financement) (6) 4) Bénéfice pour la periode 388 243
Fonds résultant des activités de a71) (129) Total produits et charges 224 293
financement comptabilisés pour la période
Différence de conversion sur (14) 4 Attribuable a:
les soldes d'ouverture - Détenteurs du capital de SGS SA 218 286
Différence de change sur les flux a7) 1 - Intéréts minoritaires 6 7
Augmentation/(diminution) des (180) (29)

liquidités et valeurs associées




Notes relatives aux états financiers intermédiaires résumeés

1. Principales conventions comptables

Les états financiers résumés ont été préparés conformément aux principes d'établissement des comptes

du Groupe utilisés pour ses états financiers consolidés pour I'exercice clos au 31 décembre 2007,

exception faite de I'adoption par le Groupe de l'interprétation IFRIC 14 sur la norme IAS 19 Avantages

du Personnel. Cette adoption n’a pas eu d'impact sur les résultats, mais les chiffres du bilan comparatif
ont été ajustés pour refléter 'impact dans les Fonds Propres des limites sur les surplus des régimes de
retraites a prestations définies (CHF 30 millions).

2. Eléments exceptionnels

ELEMENTS EXCEPTIONNELS

CHF millions Juin 08 Juin 07
Résultat d’exploitation avant éléments

: . 370 324
exceptionnels comptabilisés par segment
Eléments exceptionnels non-attribués:
Recouvrement de créances antérieures a 147 --
2002
Engagements légaux, frais financiers (20) -
Résultat d’exploitation (EBIT) 497 324

3. Bénéfice par action

BENEFICE DE BASE PAR ACTION

BENEFICE DILUE PAR ACTION

Juin 08 Juin 07 Juin 08 Juin 07
Bénéfice attribuable aux détenteurs Bénéfice attribuable aux détenteurs
du capital de SGS SA - CHF millions 378 234 du capital de SGS SA - CHF millions 38 234
Nombre pondéré d’'actions (‘000) 7631 7 636 Nombre pondéré dilué d'actions (‘000) 7689 7711
Bénéfice de base par action - CHF 49.53 30.64 Bénéfice dilué par action - CHF 49.16 30.34

Le bénéfice par action est calculé sur la base du bénéfice de la période attribuable aux détenteurs de capital
apres diminution des éléments exceptionnels nets annoncés pour cette période :

BENEFICE AJUSTE PAR ACTION

Juin 08 Juin 07
Bénéfice attribuable aux détenteurs
du capital de SGS SA - CHF millions 378 234
Eléments exceptionnels net d'impot (113) -
- CHF millions
Bénéfice attribuable aux détenteurs
du capital de SGS SA avant éléments 265 234
exceptionnels - CHF millions
Bénéfice de base ajusté par action - CHF 34.70 30.64
Bénéfice dilué ajusté par action - CHF 34.44 30.34




4. Acquisition de filiales

Pour cette période, le Groupe a finalisé neuf acquisitions parmi lesquelles: 100% de TACS, spécialisé dans
I'entretien et la surveillance d'installations électriques en Australie (avec effet en janvier 2008); 100% d’'Alvey
Group, spécialisé dans les analyses sur le terrain et les échantillonnages des sols par GPS (avec effet en février
2008); 100% de Horizon Energy Partners, prestataire de services en amont de l'industrie des hydrocarbures
et du gaz (avec effet en avril 2008); 100% de CEMI, fournisseur de services environnementaux a l'industrie
miniere (avec effet en mai 2008): 100% de Western Geotechnics, spécialisé dans I'essai des matériaux dans
I'Ouest de I'Australie (avec effet en mai 2008) et les services de recherche et d’essais de Nokia Siemens
Networks en Allemagne et en Finlande (avec effet en juin 2008).

Au cours de la période, les acquisitions ont contribué a hauteur de CHF 20 millions au chiffre d’affaires et
CHF 4 millions au résultat d’exploitation du Groupe. Si les dates effectives des acquisitions avaient été le ler
janvier 2008, le chiffre d'affaires du Groupe aurait augmenté de CHF 23 millions et le résultat d’exploitation de
CHF 4 millions, pour la période.

En raison de la date de ces transactions, la comptabilisation initiale de ces acquisitions n'a été déterminée que
provisoirement a la date du bilan.

ACQUISITIONS DE FILIALES

Horizon Autres Total

CHF million Valeur Ajustement a | Juste valeur a Valeur Ajustement a | Juste valeur Juste valeur

comptable | juste valeur I'acquisition comptable | juste valeur | alacquisition | al'acquisition
Actifs corporels & incorporels 3 20 23 11 12 23 46
Actif circulant 9 9 6 6 15
Liquidités & valeurs assimilées 4 4 3 3 7
Engagements a court terme 4) 4) (8) 8) (12)
Engagements & long terme (€] (1) 1)
Actifs nets acquis 12 20 32 11 12 23 55
Goodwill 82 40 122
Prix d’acquisition total 114 63 177
Moins liquidités et valeurs as-
similéesqac i @) @) ™

quises

Contrepartie & payer (10) (10)
Sprtle nette de trésorerie 110 50 160
résultant des acquisitions

Le total des co(ts d'acquisition de CHF 177 millions comprennent des paiements en espéces de CHF 175
millions et des frais directs de CHF 2 millions.

Le goodwill associé a ces acquisitions est attribuable a la valeur des synergies attendues ainsi qu'a la valeur
d’'un personnel qualifié.
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5. Variations des fonds propres consolidés

TABLEAU DE VARIATIONS DES FONDS PROPRES CONSOLIDES

Détenteurs Intéréts Total
CHF millions du capital de minoritaires  fonds propres
SGS SA prop

Solde a_Lf 1er janvier 2007, 1562 30 1592
tel publié
Effets de I'adoption de nou-

(6) (6)
velles normes comptables
Chiffres retraités 1556 30 1586
Total des_ _prf)duns et charges 286 7 203
comptabilisés
Dividendes payés (153) ) (155)
Paiements fondés sur des 6 _ 6
actions
Variation des actions propres 20 -- 20
Solde au 30 juin 2007 1715 35 1750
Solde a_Lf 1er janvier 2008, 1971 36 2007
tel publié
Effets de I'adoption de nou- (30) (30)
velles normes comptables
Chiffres retraités 1941 36 1977
Total des_ _prf)duns et charges 218 6 204
comptabilisés
Dividendes payés (267) (8) (275)
Pa@ments fondés sur des 10 ~ 10
actions
Variation des actions propres (14) -- (14)
Solde au 30 juin 2008 1888 34 1922

6. Régimes d’avantages sur capitaux propres

Pendant la période, la Société a attribué a des cadres dirigeants du Groupe environ 6’000°000 options
SGSMO relatives a un plan d’incitation a long terme. Ces options seront acquises en janvier 2012 si un
objectif minimum de CHF 105 de bénéfice par action est réalisé fin 2011 et si le bénéficiaire est toujours
employé par le Groupe, ou lui rend des services, a la date d’acquisition. 100 options donnent le droit
d’acheter une action au prix d'exercice de CHF 1'338.69. A la date d’attribution, chaque option valait
CHF 2.37.

7. Obligations au titre des prestations de retraites
Pendant la période, une évaluation intermédiaire de I'obligation au titre des prestations définies, ainsi
gue du rendement effectif des actifs des régimes, a été faite pour les principaux régimes de retraite a

prestations définies. Une augmentation du passif net de CHF 22 million résultant de cette évaluation a
été comptabilisée.

CHANGES

Bilan Pertes & Profits

Cours fin de période Cours moyens
Juin 08 Déc. 07 2008 2007
Australie AUD 100 98.13 99.39 97.12 99.19
EU EUR 100 160.68 166.33 160.68 163.17
Grde Bretagne GBP 100 202.64 226.56 | 207.52 241.86
Etats-Unis UsSD 100 101.65 113.53 105.11 122.78
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Disclaimer

This PDF version is an exact copy of the document provided to SGS' shareholders.

Except where you are a shareholder, this material is provided for information purposes only and is not, in particular, intended to confer
any legal rights on you.

This document does not constitute an invitation to invest in SGS shares. Any decisions you make in reliance on this information are
solely your responsibility.

This document is given as of the dates specified, is not updated, and any forward looking statements are made subject to the following
reservations:

This document contains certain forward looking statements that are neither historical facts nor guarantees of future performance.
Because these statements involve risks and uncertainties that are beyond SGS’ control or estimation, there are important factors that
could cause actual results to differ materially from those expressed or implied by these forward looking statements. These statements
speak only as of the date of this document. Except as required by any applicable law or regulation, SGS expressly disclaims any
obligation to release publicly any updates or revisions to any forward looking statements contained herein to reflect any change in
SGS Group’s expectations with regard thereto or any change in events or conditions on which any such statements are based.

Seule la version anglaise fait foi.
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