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SGS RESULTATS SEMESTRIELS

A taux de change constants, le chiffre d'affaires du Groupe SGS au premier
semestre 2009 a augmenté de 6% (1,3% par rapport au chiffre publié) a

CHF 2,3 milliards. En dépit de conditions de marché turbulentes pour certains
pbles d'activité, le bénéfice d'exploitation avant éléments exceptionnels a
progressé de 1,6% (6,9% a taux de change constants) a CHF 376 millions,

les marges opérationnelles s'étant améliorées a 16,2% comparé a 16,1%. Le
bénéfice net avant éléments exceptionnels est resté stable (hausse de 4,7% a
taux de change constants) a CHF 264 millions. Au cours du semestre, le Groupe
a distribué un dividende de CHF 375 millions aux actionnaires de SGS SA et repris
son programme de rachats d'actions limité a CHF 250 millions.

CHIFFRES-CLES mum

(CHF millions) JUIN 2009 JUIN 2008
CHIFFRE D'AFFAIRES 2327 2298
Var % 1.3

EBITDA (AVANT ELEMENTS EXCEPTIONNELS) 486 473
Var % 2.7

RESULTAT D’EXPLOITATION (AVANT ELEMENTS EXCEPTIONNELS) 376 370
Var % 1.6

MARGE OPERATIONNELLE (AVANT ELEMENTS EXCEPTIONNELS) % 16.2 16.1
RESULTAT D’EXPLOITATION (EBIT) 361 497
Var % (27.4)

BENEFICF ATTRIBUABLE AUX ACTIONNAIRES DE SGS SA 264 o65
(AVANT ELEMENTS EXCEPTIONNELS)

Var % (0.4)

BENEFICE ATTRIBUABLE AUX ACTIONNAIRES DE SGS SA 255 378
Var % (32.5)

CASH FLOW OPERATIONNEL 286 303
Var % (5.6)

LIQUIDITES NETTES 57 81
MOYENNE PONDEREE DU NOMBRE D'ACTIONS ('000) 7493 7 631
BENEFICE DE BASE PAR ACTION (CHF) 33.98 49,53
Var % (31.4)

BENEFICE DILUE PAR ACTION (CHF) 33.89 49.16
Var % (31.1)

BENEFICE DE BASE PAR ACTION (AVANT ELEMENTS EXCEPTIONNELS) (CHF) 35.23 34.70
Var % 1.5

NOMBRE MOYEN DE COLLABORATEURS 56 524 53 551

Var % 5.6



CHIFFRES-CLES mumms

Le chiffre d'affaires du Groupe s'est
amélioré de 6% (1,3% par rapport

au chiffre publi¢) a CHF 2,3 milliards
malgré la détérioration de I'économie
mondiale au premier semestre

et ses conséquences sur les flux
commerciaux et |'utilisation des
capacités de production. L'impact de

cet environnement défavorable a été
atténué gréace a I'importance croissante
des revenus dégagés par les inspections
réglementaires obligatoires et par les
prestations fournies sur les sites de
production -- vérifiant ainsi le bien-
fondé du rééquilibrage du portefeuille

de services par rapport aux inspections
commerciales classiques. Par
conséquent, neuf poles d'activité sur dix
ont été en mesure d'accroitre leur chiffre
d'affaires taux de change constants au
premier semestre, et quatre : Consumer
Testing, Agricultural, Industrial et
Governments & Institutions Services ont
méme dégagé une croissance égale ou
supérieure a 10%.

L'EBITDA avant éléments exceptionnels
s'est amélioré de 2.7% a CHF 486
millions (8% a taux de change
constants), les marges EBITDA et les
marges opérationnelles progressant
pour leur part a 20,9% et 16,2%

grace a 'effet de levier des volumes,

au mix services et a une répartition
favorable du chiffre d'affaires sur le plan
géographique.

Les charges financiéres nettes ont
augmenté a CHF 3 millions en raison de
la baisse des liquidités. Le taux fiscal
de 26% avant éléments exceptionnels
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Sergio Marchionne
Président

(25,5% apres éléments exceptionnels)
au premier semestre se situe dans la
fourchette prévue par le Groupe pour
I'ensemble de I'année.

Les fonds résultant de I'exploitation
avant éléments exceptionnels ont baissé
de 5,6% a CHF 286 millions en raison
d‘une différence de timing concernant

le paiement des impbts en especes par
les sociétés suisses du Groupe ; celui-
ci s'attend a ce que cette différence

se résorbe sur le restant de I'année.

Le mouvement de fonds résultant

de I'exploitation a été stable. Les
investissements nets en immobilisations
ont baissé de 20% a CHF 97 millions en
raison du ralentissement économique

et du modele d'exploitation flexible du
Groupe. De plus, CHF 375 millions ont
éteé distribués sous forme de dividende.
Les liquidités du Groupe au premier
semestre ont par conséquent baissé
passant de CHF 547 millions a CHF 251
millions.

ACQUISITIONS ET CESSIONS s

Le Groupe a effectué une acquisition

et augmenté I'une de ses participations
pour un montant total de CHF 6 millions
en especes. La fragmentation de la
concurrence offre de nombreuses
opportunités de croissance par
acquisition; le Groupe reprendra des
initiatives a cet égard lorsque I'économie
mondiale se sera stabilisée.

Au premier semestre 2008 le

Groupe avait comptabilisé un produit
exceptionnel net aprés impots de CHF
113 millions suite a un accord a I'amiable
avec le Gouvernement des Philippines
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Christopher Kirk
Chief Executive Officer

sur le recouvrement de créances
ouvertes.

Au premier semestre 2009 le Groupe a
comptabilisé une charge exceptionnelle
net apres impo6ts de CHF 9 millions,
dont 78% concernent les réductions

de personnel suite a la détérioration
dramatique des conditions des marchés
pour certains poles d'activité et régions.

DIRECTION I—

M. Fritz Hecker, Executive Vice
President Industrial Services, a quitté
la société. M. Chris Kirk a repris ses
responsabilités ad interim.

PRINCIPAUX ACTIONNAIRES s

Au 30 juin 2009, M. August von Finck et
les membres de sa famille agissant de
concert détenaient 25,05% du capital
de la Société, EXOR SA 15,00%, Allianz
SE 7,40% et Bank of New York Mellon
Corporation 3,01%. A la méme date, le
Groupe SGS détenait 4,03% du capital
de la Société.

PERSPECTIVES I

Bien que I'environnement économique
reste difficile, SGS confirme ses
objectifs, a savoir une croissance interne
a un chiffre tout en maintenant les
marges opérationnelles au niveau 2008.

15 juillet 2009



SGS RESULTATS SEMESTRIELS

AGRICULTURAL SERV I CE S 15

A taux de change constants, le chiffre
d'affaires d'Agricultural Services a
progressé de 10,8% a CHF 176,3 millions
gréace a de bonnes conditions de marché
pour les matieres premieres et aux
investissements organiques et externes
en faveur des packages de services a
I'intérieur des terres. Malgré les difficultés
auxquelles ont été confrontés de nombreux
clients avec la limitation des crédits, ce
poble d'activité a été en mesure d'adapter
ses services sur le plan géographique

en privilégiant les marchés avec des
volumes d’exportation. Par conséquent, et
compte tenu d'un bon contréle des colts
d’exploitation, les marges opérationnelles
se sont améliorées a 15,7% comparé a
13%.

Au premier semestre, de bons résultats
ont été obtenus en Europe occidentale,
en Europe orientale et en Asie du Sud
Est grace a une forte demande dans
les principales régions d'importation et
a l'activité observée en Amérique du
Sud, notamment dans les services liés
aux farines, au soja et aux solutions
logistiques. En Asie, les conditions

de marché devraient s'améliorer en
cours d'année, avec I'amélioration des
perspectives de |'exportation du riz et des
autres céréales, sous réserve toutefois

d’une stabilisation du financement du
commerce et d'une non-intervention des
gouvernements sur les marchés, comme
onlavuen 2008.

Les résultats obtenus par les services
relatifs aux semences et aux récoltes

se sont améliorés au cours du premier
semestre en raison de leur caractéere
saisonnier; |'offre de packages est
orientée vers les activités du deuxieme
semestre. La croissance de ces services
s'est poursuivie en 2009, stimulée par les

investissements, effectués ou en cours, en
Europe, en Amérique du Sud et en Asie.

['attention croissante portée a la sCreté
des produits alimentaires et la mise en
place de réglementations plus strictes
ontincité Agricultural Services a lancer,

en collaboration avec Consumer Testing

et Systems & Services Certification,

des services d'inspection et d'analyse
particulierement adaptés aux besoins
d’une clientele soucieuse de la qualité de la
chaine d'approvisionnement.

(CHF millions) JUIN 2009 JUIN 2008
CHIFFRE D’AFFAIRES 176.3 167.4
Var % 5.3

VARIATION DUE A L'INCIDENCE DES

Volumes et prix 16.3

Impact des changes (8.2)
Acquisitions/(Cessions) 0.8

II%I'E’SULTAT D’EXPLOITATION (AVANT 277 217
ELEMENTS EXCEPTIONNELS)

Var % 27.6

MARGE % 15.7 13.0

MINERALS S ERVI CE S - 1

Le chiffre d'affaires a taux de change
constants de Minerals Services a

baissé de 8,1% a CHF 261,5 millions.
L'accroissement des parts de marché
pour certaines catégories de matieres
premieres n‘a pas permis de compenser
I'impact des changements survenus dans
les programmes d'exploration et d'un mix
services peu favorable. Par conséquent, le
bénéfice d'exploitation a taux de change
constants a baissé de CHF 54,7 millions a
CHF 37,0 millions.

Les conditions de marché ont continué

de se détériorer suite a une baisse rapide
de la production dans de nombreux

pays. Lutilisation des stocks de matieres
premieres considérables, constitués

en 2008, s'est donc fortement ralentie,
pénalisant de ce fait les livraisons de
minerais dans le monde entier. De plus,
I'importante correction des cours boursiers
a eu des conséquences disproportionnées
pour les nouvelles sociétés d'exploitation
ou d'exploration minieres, en limitant leurs
possibilités de continuer leurs activités
méme si certains secteurs, comme celui
de I'or, ont bénéficié d'une fermeté des
prix.

Toutefois, compte tenu des conditions
de marché, ce pble d'activité a enregistré

de bons résultats dans des secteurs
comme les minerais énergétiques et
les métaux non-ferreux. L'activité des
laboratoires sur place a été conforme a
I'attente, atténuant ainsi la forte baisse des
volumes d'analyses géochimiques pour
les sociétés d'exploration et les projets
en métallurgie. Toute reprise du marché
de I'exploration et de la métallurgie au
second semestre exercera un impact
matériel sur les résultats d'exploitation.

Selon les projections actuelles, les
marchés devraient rester déprimés aux
2e et 3e trimestres; la baisse des stocks
de matiéres premiéres pourrait se traduire
par une demande complémentaire, mais
la reprise de la production industrielle
devrait rester faible. Ce pole d'activité a
commenceé de restructurer certains de ses
services tout en veillant a préserver ses
capacités techniques et a se positionner
favorablement pour I'avenir.

(CHF millions) JUIN 2009 JUIN 2008’
CHIFFRE D'AFFAIRES 261.5 306.4
Var % (14.7)

VARIATION DUE A LINCIDENCE DES

Volumes et prix (25.8)

Impact des changes (21.8)
Acquisitions/(Cessions) 2.7

F,lI'E’SULTAT D’EXPLOITATION (AVANT 37.0 £9.2
ELEMENTS EXCEPTIONNELS

Var % (37.5)

MARGE % 14.1 19.3

1. Chiffres 2008 retraités suite aux changements dans |'organisation du groupe



OIL, GAS & CHEMICALS SERVICES

Le chiffre d'affaires d'Qil, Gas & Chemicals
Services a taux de change constants a
progressé de 3.2% a CHF 468,6 millions.
L'impact de conditions de marché
particulierement défavorables dans le
secteur de la chimie a été compensé

par les bons résultats obtenus par les
services clés pour la facilitation des
échanges commerciaux et par le succes
de nos prestations en amont de la
production. La marge opérationnelle s'est
légerement érodée a 14,3% comparé a
14,5%, principalement en raison de la fin
d'importants contrats d'attestation de
I'intégrité des carburants et d'une baisse
des volumes en chimie.

Les investissements en faveur des
services pour la production et la gradation
de pétrole ainsi que pour l'ingénierie

des puits ont permis de remporter de
nouveaux contrats en Asie du Sud Est,
au Moyen-Orient et en Amérique du Sud.
Les innovations technologiques de nos
services a la suite d'initiatives internes ou
externes ont été favorablement accueillies
par la clientéle et sont actuellement
promues a l'international. Ce pole
d'activité poursuivra progressivement ses
investissements jusqu'a la fin de I'année.
La croissance des mandats

A taux de change constants, le chiffre
d'affaires de Life Science Services a
augmenté de 6,9% a CHF 101 millions
et dégagé un bénéfice d'exploitation
de CHF 10,7 millions. Les marges
opérationnelles ont baissé de 70 points
de base a 10.6% du fait des conditions
de marché difficiles au premier trimestre:
suspension d'essais cliniques par les
clients, baisse des bioanalyses, climat
de forte incertitude. Leur impact a été
atténué par I'amélioration des résultats
obtenus par les réseaux de laboratoires
en Asie.

En recherche clinique, la rentabilité

a été affectée par un environnement
défavorable et un effet de levier
opérationnel négatif au premier
trimestre. Au second semestre, les
sources de revenus devraient étre moins
volatiles, les projets remis ces dix-huit
derniers mois devant étre repris au gré
des nouveaux plans de lancement de
produits par la clientéle.

La rentabilité des laboratoires de
contréle de la qualité s’est nettement
améliorée avec l'effet de levier des
volumes pour les laboratoires en Asie.
L'activité y est désormais parvenue a

d'externalisation des analyses et des
services de logistique s'est poursuivie.
De nouveaux contrats ont été signés

en Europe orientale, en Amérique du
Sud et en Asie. Dans ce domaine, les
perspectives sont particulierement
intéressantes puisque seule une faible
partie de ces analyses sont actuellement
sous-traitées par les sociétés. SGS a réussi
a se différencier des petites sociétés

qui lui font concurrence en adoptant des

(CHF millions)

normes de classe mondiale en matiere
de santé, de sécurité et d'environnement,
paramétres particuliérement importants
pour l'industrie pétrochimique.

Le Groupe prévoit une reprise graduelle
des marchés de la chimie d'ici la fin de
I'année, parallélement avec la reprise de la
production industrielle. Les autres marchés
devraient généralement rester stables.

JUIN 2009 JUIN 2008"

CHIFFRE D'AFFAIRES 468.6 4701
Var % (0.3)

VARIATION DUE A LINCIDENCE DES

Volumes et prix 8.6

Impact des changes (16.0)
Acquisitions/(Cessions) 5.9

RESULTAT D'EXPLOITATION (AVANT

ELEMENTS EXCEPTIONNELS) 67.1 68.1
Var % (1.5)

MARGE % 14.3 14.5

1. Chiffres 2008 retraités suite aux changements dans |‘organisation du groupe
LIFE SCIENCE SERVICE S |

un stade ou elle améliore les marges

du pole d'activité malgré un excédent
de capacité. En Amérique du Nord, les
projets d'expansion sont en bonne voie :
les laboratoires au Canada devraient étre
terminés au troisieme trimestre, ce qui
devrait permettre de stimuler le chiffre
d'affaires dans une région ou la capacité
a été insuffisante au cours des douze
derniers mois.

Divers projets d'investissements ont

(CHF millions)

été entrepris en faveur de nouvelles
initiatives, notamment dans des

domaines comme la biotechnologie,

I'immunologie et le contréle de la qualité.

JUIN 2009 JUIN 2008

CHIFFRE D’AFFAIRES 101.0 99.2
Var % 1.8

VARIATION DUE A LINCIDENCE DES

Volumes et prix 71

Impact des changes (4.8)
Acquisitions/(Cessions) (0.5)

F'{I'E’SULTAT D’EXPLOITATION (AVANT 107 112
ELEMENTS EXCEPTIONNELS)

Var % (4.5)

MARGE % 10.6 11.3



SGS RESULTATS SEMESTRIELS

CONSUMER TESTING S E RV CES 15

Le chiffre d'affaires du pdle Consumer
Testing Services a augmenté de 15,2% a
CHF 391,2 millions, résultat qui s'explique
principalement par un environnement
réglementaire encore plus sévére pour les
produits de consommation. Les marges
se sont améliorées a 25,4% comparé a
22,4% gréace a un effet de levier sur les
volumes et a un mix services favorable.

Au premier semestre, l'activité a bénéficié
de I'entrée en vigueur de la nouvelle
législation de la Commission pour la
sécurité des produits de consommation
des Etats-Unis. Cette législation — le
programme CPSIA — exige des analyses
au niveau des différents composants des
produits, pour lesquelles le pole CTS
dispose de capacités particulierement
bien adaptées. Actuellement limitées aux
produits pour les enfants, ces prescriptions
réglementaires pourraient s'étendre a
I'avenir a d'autres catégories de produits
et constituer de ce fait un moteur de
croissance a long terme pour ce pble
d'activité.

De nouveaux investissements ont

été consentis au premier semestre,
notamment pour augmenter les capacités

A taux de change constants, le chiffre
d'affaires de Systems & Services
Certification a progressé de 5,3% a

CHF 175,7 millions dans un environnement
caractérisé par une contraction des
capacités de production dans plusieurs
régions. En dépit d'un ralentissement de

la croissance dans I'ensemble du secteur,
ce pole d'activité a été capable d'améliorer
les marges opérationnelles de 110 points
de base a 19,1% grace aux mesures prises
pour accroitre la productivité et améliorer
le mix services.

L'impact de la diminution de la clientéele
sur certains marchés et de pressions sur
les prix dans le domaine de la certification
traditionnelle a été compensé par
I'accroissement des parts de marché en
Europe centrale et orientale, au Moyen-
Orient et dans la région Amériques. En
focalisant son activité sur les systemes
de certification HSE (santé, sécurité

et environnement), ot la demande est
favorable, ce pdle d'activité a été en
mesure d'améliorer le taux d'occupation
de ses auditeurs et sa rentabilité.

La part des contrats mondiaux au chiffre
d'affaires total de ce pdle d'activité a

dans plusieurs pays afin de répondre a
I'accroissement de la demande résultant
des nouvelles exigences réglementaires
et d'adapter |'offre a la migration des
chaines d'approvisionnement sur le

plan géographique. Ces initiatives

ont essentiellement porté sur le
développement de services liés a
|"écodurabilité des produits et aux
nouvelles dispositions réglementaires pour
les produits électriques et électroniques.

La demande de services pour les produits
de consommation devrait rester ferme
pour le reste de I'année au vu de la
tendance générale observée sur le plan
réglementaire. La durée et I'intensité de la
demande de produits de consommation
(en unités de gestion des stocks et

en nombre) au moment des Fétes
dépendront des conditions économiques
qui prévaudront au deuxieme semestre.

(CHF millions) JUIN 2009 JUIN 2008"
CHIFFRE D’AFFAIRES 391.2 3421
Var % 14.4

VARIATION DUE A L'INCIDENCE DES

Volumes et prix 41.3

Impact des changes (2.4)
Acquisitions/(Cessions) 10.2

I,%E’SULTAT D’EXPLOITATION (AVANT 99.2 26.6
ELEMENTS EXCEPTIONNELS)

Var % 29.5

MARGE % 254 22.4

1. Chiffres 2008 retraités suite aux changements dans I'organisation du groupe

SYSTEMS & SERVICES CERTIFIC AT I 0N |5

augmenté au cours du premier semestre,
les grandes sociétés multinationales ayant
opté pour des prestataires de services
capables de travailler et de gérer des
programmes a un niveau transnational.
En dépit d’'un environnement macro-
économigue plus difficile, les exigences
réglementaires de la certification HSE

se sont renforcées. La protection des
marques revét une importance croissante
pour les clients, ce qui se traduit par une

(CHF millions)

hausse de la demande pour des services
permettant d’harmoniser la certification de
la conformité et de la qualité du service
dans le monde entier.

Les investissements consentis au cours
de ce semestre ont porté exclusivement
sur des projets informatiques concernant
la gestion des données de la clientele et
diverses mesures destinées a réaliser des
gains de productivité.

JUIN 2009 JUIN 2008"

CHIFFRE D’AFFAIRES 175.7 174.4
Var % 0.7

VARIATION DUE A LINCIDENCE DES

Volumes et prix 8.8

Impact des changes (7.5)
Acquisitions/(Cessions) 0.0

I'{I'E’SULTAT D’EXPLOITATION (AVANT 33.6 314
ELEMENTS EXCEPTIONNELS)

Var % 7.0

MARGE % 191 18.0

1. Chiffres 2008 retraités suite aux changements dans |'organisation du groupe



INDUSTRIAL SERV I CE S

Au premier semestre, le chiffre d'affaires
d'Industrial Services a augmenté de 12%
(a taux de change constants) a CHF 371,3
millions; la marge opérationnelle s'est
établie 3 13,3%.

Les conditions de marché ont présenté

la méme dynamique qu’au deuxieme
semestre 2008 : baisse générale de la
construction et des projets d'infrastructure
en Europe, ralentissement dans la
construction des méthaniers, faiblesse de
la conjoncture économique en Amérique
du Nord. Des mesures de réduction

des co(its ont été prises pour en limiter
I'impact; la capacité de production a été
réorientée sur les marchés qui faisaient
preuve d'une certaine fermeté comme

les centrales électriques, les raffineries de
pétrole et en chimie.

Au cours du semestre, des parts de
marché ont été gagnées sur le marché
allemand, désormais libéralisé. En
Espagne, la performance a été supérieure
a la moyenne du marché, qui a été difficile;
les positions se sont consolidées en
Europe orientale, en Asie et au Moyen-
Orient. Ce pdle d'activité a bénéficié du
développement positif de la maintenance
pour les raffineries de pétrole et dans la

chimie, les producteurs ayant profité des
périodes de baisses de la production pour
effectuer les travaux de maintenance
réglementaires. Le marché des centrales
électriques et de la production énergétique
ont constitué la part la plus résistante

au sein du portefeuille de ce secteur.

La croissance de I'énergie éolienne

s'est poursuivie au cours de la période.
Actuellement, I'incitation a investir dans
des projets d'infrastructure générale

ou des sources alternatives d'énergie

reste faible, ce qui devrait influencer
matériellement le chiffre d'affaires sur
I'ensemble de I'année.

Les acquisitions effectuées
précédemment ont réalisé des résultats
conformes a I'attente. Au Brésil, le
portefeuille de services s'est étoffé avec
I'acquisition du Group PID, développement
particulierement opportun au vu des
prévisions concernant les projets
d'infrastructure dans I'industrie du pétrole
et du gaz.

(CHF millions) JUIN 2009 JUIN 2008
CHIFFRE D'AFFAIRES 3711.3 352.4
Var % 5.4

VARIATION DUE A L'INCIDENCE DES

Volumes et prix 17.0

Impact des changes (20.9)
Acquisitions/(Cessions) 22.8

Ilﬁl'E’SULTAT D’EXPLOITATION (AVANT 9.4 49.6
ELEMENTS EXCEPTIONNELS)

Var % (0.4)

MARGE % 13.3 14.1

ENVIRONMENTAL S ERV I CE S |

A taux de change constants, le chiffre
d'affaires d'Environmental Services

a dégagé une croissance de 4,7% au
premier semestre, les conditions de
marché dans les pays émergents ayant
permis de compenser la faiblesse
conjoncturelle observée en Europe

et en Amérique du Nord. Les marges
opérationnelles se sont améliorées
a9,6% comparé a 8,9% grace a

I'effet de levier des volumes pour les
analyses de laboratoires dans les pays
émergents, et ce malgré |'importance des
investissements en faveur de nouveaux
projets liés au changement climatique et a
la qualité de I'air.

Au cours de ce semestre, le pble a
poursuivi ses investissements pour
assurer sa croissance future : la capacité
des laboratoires en Scandinavie et en Asie
a été agrandie, de nouveaux services liés
aux changements climatiques ont éte
offerts en Amérique du Nord et en Europe.
Les résultats ont été tres différenciés

sur le plan géographique. Ainsi, les
performances positives observées en
Amérique du Sud, dans la région Asie

du Sud Est / Pacifique, en Afrique et au
Moyen-Orient ont été pénalisées par
I'affaiblissement de la demande et des

prix en Amérigue du Nord et en Europe
occidentale.

Les efforts consistant a augmenter la
proportion de revenus avec la clientele
multinationale continuent de porter leurs
fruits. Plusieurs contrats transnationaux
ont été remportés aupres d'importantes
sociétés de conseil et d'ingénierie actives
au niveau industriel et environnemental. En
capitalisant sur I'étendue des ressources
et des accréditations internationales du

(CHF millions)

Groupe, Environmental Services estime
avoir la possibilité de se différencier de

ce qui était fondamentalement jusqu’a
présent un marché local s'adressant a une
clientéle locale. C'est ce que démontre le
succes de projets entrepris avec Minerals,
Industrial and QOil, Gas & Chemicals,

dans un environnement marqué par le
renforcement des réglementations sur la
qualité de l'air et les eaux usées, afin de
répondre aux préoccupations croissantes
en termes d'écodurabilité.

JUIN 2009 JUIN 2008

CHIFFRE D'AFFAIRES 140.2 143.0
Var % (2.0

VARIATION DUE A L'INCIDENCE DES

Volumes et prix 6.2

Impact des changes (9.0)
Acquisitions/(Cessions) 0.0

Ilil'E’SULTAT D’EXPLOITATION (AVANT 135 127
ELEMENTS EXCEPTIONNELS)

Var % 6.3

MARGE % 9.6 8.9



SGS RESULTATS SEMESTRIELS I

AUTOMOTIVE SERV I CIES 1

A taux de change constants, le chiffre
d'affaires d’Automotive Services est resté
stable a CHF 139 millions en raison des
difficultés qui, survenues sur le marché
des équipementiers automobiles dés le
4e trimestre 2008, ont, comme prévu,
prévalu sur tout le premier semestre 2009.
De plus, les volumes des examens du
permis de conduire observés au premier
trimestre 2008 ne se sont pas reproduits.
La marge opérationnelle a baissé a 14,4%
comparé a 16,8% en raison d'une baisse
des volumes et de la nature ponctuelle du
chiffre d'affaires réalisé avec les examens
du permis de conduire.

Au premier semestre, les controles
techniques automobiles obligatoires

en Europe occidentale, en Afrique et
dans la région Amériques ont dégagé

des résultats conformes a l'attente

et démontré ainsi leur résilience. De
nouveaux mandats ont été remportés
aux Etats-Unis et I'accroissement

des capacités en Afrique a été
progressivement mise en place. Plusieurs
opportunités de privatisation des controles
techniques automobiles sont a I'étude,

en capitalisant sur les succés remportés
jusqu’a présent, sur I'expérience acquise

dans le développement de solutions
particulieres (filiales, franchises,

gestion des données) et la réussite de
solutions customisées pour les services
réglementaires concernant taxis, bus et
véhicules privés.

Le marché commercial des
équipementiers de I'automobile a subi
un choc sans précédent avec la crise
financiere, qui a provogué d'importantes
baisses de la production de véhicules

pour les particuliers et pour les parcs
automobiles. Ce pdle d'activité a travaillé
trés étroitement avec ses clients pour
leur assurer un niveau de service, en
volume comme en qualité, qui soit a
méme de soutenir leurs activités pendant
la crise. Dans un marché ou le nombre de
prestataires de services viables diminue
rapidement, des mesures de contrble
des colts ont été prises pour adapter nos
capacités aux niveaux d'activité prévus.

(CHF millions) JUIN 2009 JUIN 2008
CHIFFRE D’AFFAIRES 138.5 144.5
Var % (4.2)

VARIATION DUE A L'INCIDENCE DES

Volumes et prix 0.3

Impact des changes (6.3)
Acquisitions/(Cessions) 0.0

I,2|'E’SULTAT D’EXPLOITATION (AVANT 20.0 4.3
ELEMENTS EXCEPTIONNELS)

Var % (17.7)

MARGE % 14.4 16.8

GOVERNMENTS & INSTITUTIONS SERV I CE S 1

A taux de change constants, le chiffre
d'affaires de Governments & Institutions
Services a progressé de 10% grace a de
bons résultats enregistrés pour I'ensemble
des services. La marge opérationnelle
s'est améliorée de 170 poins de base

a 17,4% comparé a 15,7% grace au
démarrage des projets envisagés en 2008
et aux mesures pour réaliser des gains de
productivité a tous les niveaux.

Le chiffre d'affaires provenant des services
d'inspection avant embarquement est
resté stable. Dans ce domaine, aucun
contrat n‘arrivera a échéance pendant
I'année en cours.

Quant aux solutions locales, tous les
investissements effectués en faveur des
services destinés a promouvoir |'efficacité
des douanes et des solutions d'inspection
par scanners ont permis d'obtenir de bons
résultats ; de nouveaux scanners ont été
déployés, ou sont en cours d'installation,
au Moyen-Orient et en Afrique. Les
solutions destinées a faciliter les échanges
commerciaux telles que GCNet, APSnet
et GasyNet ont été perfectionnées pour
assurer la connectivité des systemes de
données avec différentes agences des

pays clients.

Les programmes de conformité des
produits ont également dégagé de bons
résultats grace a de nouveaux mandats et
au développement de leur potentiel. Ce
domaine est particulierement intéressant
puisque les pays émergents adoptent des
normes de conformité des produits plus
séveres afin d'en garantir la compatibilité
avec les législations en vigueur dans le
monde entier.

(CHF millions)

Le mandat concernant I'exploitation
forestiere au Liberia a démarré apres
avoir subi plusieurs retards. Ce contrat
fait désormais référence dans le

domaine des bonnes pratiques de
I'exploitation écodurable des foréts. Le
podle Governments & Institutions Services
envisage actuellement la promotion de
cette solution dans les pays émergents ou
I'exploitation illégale et non-contrélée des
foréts fait probléme.

JUIN 2009 JUIN 2008

CHIFFRE D’AFFAIRES 103.1 98.2
Var % 5.0

VARIATION DUE A LINCIDENCE DES

Volumes et prix 9.3

Impact des changes (4.4)
Acquisitions/(Cessions) 0.0

BE’SULTAT D’EXPLOITATION (AVANT 179 15.4
ELEMENTS EXCEPTIONNELS)

Var % 16.2

MARGE % 17.4 15.7



ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES RESUMES
POUR LE SEMESTRE SE TERMINANT

LE 30 JUIN 2009 e
COMPTE DE RESULTAT RESUME CONSOLIDE

(CHF millions) JUIN 2009 JUIN 2008
CHIFFRE D’AFFAIRES 2327 2298
Salaires et sous-traitance (1279) (1243)
Amortissements & dépréciations (110) (103)
Autres charges d'exploitation (562) (582)
RESULTAT D’EXPLOITATION (AVANT ELEMENTS EXCEPTIONNELS) 376 370
Eléments exceptionnels (15) 127
RESULTATS D’EXPLOITATION (EBIT) 361 497
Produits/(Charges) financiers (3) (1)
RESULTAT AVANT IMPOTS 358 496
Impbts (91) (108)
BENEFICE POUR LA PERIODE 267 388
Bénéfice attribuable aux:

Actionnaires de SGS SA 255 378

Intéréts non-contrélants 12 10

ETAT DES PRODUITS ET CHARGES COMPTABILISES RESUME

(CHF millions) JUIN 2009 JUIN 2008
Ecarts actuariels sur les régimes a prestations définies -- (28)
Impdts sur les produits/(charges) imputés directement aux fonds propres -- 1
Différences de conversion & autres 74 (137)
PRODUITS/(CHARGES) NETS COMPTABILISES DIRECTEMENT DANS LES FOND PROPRES 14 (164)
Bénéfice pour la période 267 388
TOTAL PRODUITS ET CHARGES COMPTABILISES POUR LA PERIODE 3n 224
Attribuable aux:

Actionnaires de SGS SA 329 218

Intéréts non-contrélants 12 6



SGS RESULTATS SEMESTRIELS

BILAN CONSOLIDE RESUME

(CHF millions) JUIN2009 DECEMBRE 2008

ACTIFS IMMOBILISES

Terrains, immeubles et équipements 752 721
Goodwill et autres immobilisations incorporelles 788 759
Autres actifs 238 221
TOTAL ACTIFS IMMOBILISES 1778 1701

ACTIFS CIRCULANTS

Clients et effets 888 919
Autres actifs 446 378
Liquidités et investissements 259 583
TOTAL ACTIFS CIRCULANTS 1593 1880
TOTAL DE LACTIF 33N 3581
TOTAL FONDS PROPRES 1855 1862

ENGAGEMENTS A LONG TERME

Emprunts et contrats de location - financement 9 10
Provisions et autres engagements 313 332
TOTAL ENGAGEMENTS A LONG TERME 322 342

ENGAGEMENTS A COURT TERME

Créanciers et autres dettes 386 403
Autres engagements 808 974
TOTAL ENGAGEMENTS A COURT TERME 1194 1377

TOTAL FONDS PROPRES ET FONDS ETRANGERS 33N 3581
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TABLEAU RESUME CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE NN

(CHF millions) JUIN 2009 JUIN 2008
BENEFICE POUR LA PERIODE 267 388
Reprise sur éléments non-monétaires exceptionnels 2008 -- (127)
Reprise sur autres éléments non-monétaires 206 211
(Augmentation) fonds de roulement (53) (96)
Impobts payés (134) (73)

MOUVEMENT DE FONDS RESULTANT DE L'EXPLOITATION

(AVANT ELEMENTS EXCEPTIONNELS) 286 303
Mouvements de fonds résultant d'éléments exceptionnels 2008 (14) -
MOUVEMENT DE FONDS RESULTANT DE LEXPLOITATION 272 303
Vente/(acquisition) nette d'immobilisations (97) (121)
Liquidités percues/(payées) pour acquisitions/cessions 9 (156)
Autres (opérations d'investissement) 6 (4)
MOUVEMENT DE FONDS RESULTANT DES ACTIVITIES D INVESTISSEMENT (82) (281)
Dividende payé aux actionnaires de SGS SA (375) (267)
Dividende payé aux intéréts non-contrélants (11 (3)
Liquidités regues/(payées) sur les actions propres 25 (14)
(Diminution)/augmentation des dettes (136) 119
Autres (opérations de financement) (9) (8)
MOUVEMENT DE FONDS RESULTANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT (506) (171)
Différence de conversion sur les soldes d'ouverture 6 (14)
Différence de conversion sur les flux (13) (17)

)

DIMINUTION DES LIQUIDITES ET VALEURS ASSOCIEES (323) (180



SGS RESULTATS SEMESTRIELS

TABLEAU DE VARIATIONS DES FONDS PROPRES CONSOLIDES

(CHF millions) A SEs sA NON-::I\:JTIE'IBEgEANTS FONDS PROPRES
Solde au 1er janvier 2008, publié 1971 36 2 007
Effets de I'adoption de nouvelles normes comptables' (30) - (30)
CHIFFRES RETRAITES 1941 36 1977
Total des produits et charges comptabilisés 218 6 224
Dividendes payés (267) (8) (275)
Paiements fondés sur des actions 10 -- 10
Variation des actions propres (14) -- (14)
SOLDE AU 30 JUIN 2008 1888 34 1922
Solde au 1er janvier 2009 1825 37 1862
Total des produits et charges comptabilisés 329 12 341
Dividendes payés (375) (6) (381)
Paiements fondés sur des actions 8 -- 8
Variation des actions propres 25 -- 25
SOLDE AU 30 JUIN 2009 1812 43 1855

1. chiffres 2008 retraités pour l'adoption d’IFRIC 14.

NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES

1. PRINCIPE D'ETABLISSEMENT DES
COMPTES

Préparés conformément aux normes
internationales d'information financiére
(IFRS) IAS 34 Information financiére
intermédiaire (Interim Financial
Reporting), les résultats financiers
intermédiaires consolidés résumés
doivent étre examinés sur la base des
états financiers consolidés du Groupe
pour l'exercice clos au 31 décembre
2008.

2. PRINCIPALES CONVENTIONS
COMPTABLES I
Les états financiers résumés ont été

préparés conformément aux principes
d’établissement des comptes du

Groupe utilisés pour ses états financiers
consolidés pour I'exercice clos au

31 décembre 2008 a I'exception des
principaux changements dans les
normes ayant effet au 1er janvier 2009 :

IFRS 8 Secteurs opérationnels est une
norme de divulgation sans effet sur les
résultats rapportés du groupe.

L'adoption de /FRS 8n'a pas eu
d’'effet sur les secteurs opérationnels
rapportés par le groupe, ni sur la
mesure de la profitabilité des poéles
d’activité, du fait que I'information
présentée antérieurement était déja
établie sur la base de rapports internes
fournis a la haute direction dans le but
d'allouer les ressources et d'évaluer
les performances des secteurs
opérationnels.

IAS 1 (révisée) Présentation des états
financiers a introduit des changements
de terminologie sans effet sur les
résultats rapportés par le groupe.

IAS 23 (révisée) Colts d’emprunts
supprime I'option de comptabiliser
immédiatement en charge les colts
d’emprunt directement attribuables

a l'acquisition, la construction ou

la production d'un actif qualifié. Ce
standard n'a pas eu d'effet significatif
sur les résultats rapportés par le groupe.

D’autres nouvelles normes et
interprétations ont été adoptées au ler
janvier 2009, mais n'ont pas eu d'effet
sur les états financiers consolidés du
groupe.
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3. INFORM ATION S E CT ORI E L L | HE
RESULTATS D’EXPLOITATION AVANT

CHIFFRE D'AFFAIRES ELEMENTS EXCEPTIONNELS
(CHF millions) JUIN 2009 JUIN 2008 JUIN 2009 JUIN 2008
Agricultural Services 176 167 28 22
Minerals Services' 261 307 37 59
Oil, Gas & Chemicals Services' 469 470 67 68
Life Science Services 101 99 " i
Consumer Testing Services' 391 342 99 77
Systems & Services Certification’ 176 174 33 31
Industrial Services 371 353 49 50
Environmental Services 140 143 14 13
Automotive Services 139 145 20 24
Governments & Institutions Services 103 98 18 15
TOTAL 2327 2298 376 370

1. Chiffres 2008 retraités suite aux changements dans |'organisation du groupe

Le chiffre d'affaires par p6le d'activité exceptionnels non récurrents. performance des pdles d'activité. Il n'y

rapporté ci-dessus provient de clients Ce résultat est la mesure prépondérante a pas eu de changement significatif au

externes. rapportée au prinicipal décideur montant total des actifs opérationnels
Le résultat d'exploitation rapporté ci- opérationnel pour l'allocation des par pole d act|v!te pa.r rapport aux
dessus est avant répartition d'éléments ressources et |'évaluation de la derniers états financiers annuels.

4. ELEMENTS EXCEPT10/N N E LS S

(CHF millions) JUIN 2009 JUIN 2008
RESULTAT D’EXPLOITATION AVANT ELEMENTS EXCEPTIONNELS COMPTABILISES PAR SEGMENT 376 370
Eléments exceptionnels non-attribués:
Frais de restructuration et de fin de contrat (15) -
Reglement de créances antérieures a 2002 - 147
Frais judiciaires et financiers - (20)

RESULTAT D’EXPLOITATION (EBIT) 361 497
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5. BENEFICE PAR /A C T 10/ |5

JUIN 2009 JUIN 2008

Bénéfice attribuable aux actionnaires de SGS SA (CHF millions) 255 378
Nombre pondéré d'actions (‘000) 7 493 7631
BENEFICE DE BASE PAR ACTION (CHF) 33.98 49.53
Bénéfice attribuable aux actionnaires de SGS SA (CHF millions) 255 378
Nombre pondéré dilué d'actions (‘000) 7514 7 689
BENEFICE DILUE PAR ACTION (CHF) 33.89 4916
Le bénéfice par action est calculé apres diminution des éléments

sur la base du bénéfice de la période exceptionnels nets annoncés pour

attribuable aux détenteurs de capital cette période :

JUIN 2009 JUIN 2008

Bénéfice attribuable aux actionnaires de SGS SA (CHF millions) 255 378
Eléments exceptionnels net d'imp6t (CHF millions) 9 (113)
Bénéfice attribuable aux actionnaires de SGS SA avant éléments

exceptionnels (CHF millions) 264 265
BENEFICE DE BASE PAR ACTION AVANT ELEMENTS EXCEPTIONNELS (CHF) 35.23 34.70
BENEFICE DILUE PAR ACTION AVANT ELEMENTS EXCEPTIONNELS (CHF) 35.13 34.44

6. ACQUISITION DE FILIALES mummmmmm acquisition n'a été déterminée que comptabiliser un ajustement au passif

provisoirement a la date de la cl6ture. net des régimes de retraites.

Pendant la période le groupe a acquis
(avec effet en février 2009) 100% de la

S0t g:AP'V" oacer dudmfl“,”hf da”j 7. OBLIGATIONS AU TITRE DES
2 heptblatie Teneqle de Tanalyse €€ PRESTATIONS DE RETRAITES I

carburants.

Pendant la période, une évaluation
intermédiaire de |'obligation au titre
des prestations définies ainsi que
du rendement effectif des actifs des
régimes, a été faite pour les principaux
régimes de retraite a prestations
En raison de la date de la transaction, définies. |l n'a pas été nécessaire de
la comptabilisation initiale de cette

Cette acquisition a généré une sortie
de trésorerie de CHF 3 millions et n'a
pas eu d'effet significatif sur le chiffre
d'affaires et le résultat opérationnel du
groupe.

BILAN PERTES & PROFITS
COURS FIN DE PERIODE COURS MOYENS
JUIN 2009 DECEMBRE 2008 JUIN 2009 JUIN 2008
Australie AUD 0.88 0.73 0.80 0.97
Union Européenne  EUR 1.52 1.49 1.51 1.61
Grande Bretagne GBP 1.80 1.53 1.68 2.08

USA usSh 1.08 1.05 113 1.05



DISCLAIMER I

This PDF version is an exact copy of the
document provided to SGS’ shareholders.

Except where you are a shareholder,
this material is provided for information
purposes only and is not, in particular,
intended to confer any legal rights

on you.

This document does not constitute an
invitation to invest in SGS shares. Any
decisions you make in reliance on this
information are solely your responsibility.

This document is given as of the dates
specified, is not updated and any forward
looking statements are made subject to
the following reservations:

This document contains certain forward
looking statements that are neither
historical facts nor guarantees of future
performance. Because these statements
involve risks and uncertainties that are
beyond SGS' control or estimation, there
are important factors that could cause
actual results to differ materially from
those expressed or implied by these
forward looking statements. These
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statements speak only as of the date of
this document. Except as required by any
applicable law or regulation, SGS expressly
disclaims any obligation to release publicly
any updates or revisions to any forward
looking statements contained herein

to reflect any change in SGS Group's
expectations with regard thereto or any
change in events or conditions on which
any such statements are based.

Seule la version anglaise fait foi.
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